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1. INTRODUCAO

A Arena Capital Administracao de Recursos Ltda. tem por objeto social Administracao
fiduciaria e Arena Capital Gestora de Recursos Ltda. tem como objeto social a prestacao de servigos
de (i) Distribuicdo de cotas de fundo de investimento; e (ii) Gestao de recursos . (doravantes
denominadas “Arena Capital”).

1.1. OBJETIVO

Esta politica tem por objetivo estabelecer as regras e os procedimentos a serem observados
pelos Colaboradores da Arena Capital, visando o fortalecimento e funcionamento adequado de seus
sistemas de controles internos.

As referidas regras e procedimentos visam garantir o permanente atendimento as normas,
politicas e regulamentagoes vigentes, referentes as diversas modalidades de investimento, a propria
atividade de administracdo, distribuicdo e gestdo de carteiras de valores mobilidrios e aos padroes
ético e profissional.

Desta forma, estes procedimentos visam mitigar os riscos das operacdes realizadas pela
Arena Capital, bem como, disseminar a cultura de controles, garantindo, por conseguinte, o
cumprimento da Resolugdo CVM n© 21 e demais normas estabelecidas pelos érgaos reguladores e
autorreguladores.

1.2. ABRANGENCIA

O conteldo desta Politica se aplica a todos os colaboradores da Arena Capital,
compreendendo socios, diretores, funcionarios, estagiarios, parceiros comerciais, prestadores de
servicos e todos aqueles que possuam cargo, funcdo e/ou relagdo societaria, empregaticia, comercial,
profissional, contratual ou de confianga, doravante denominados, em conjunto, “Colaboradores”.

2. CONCEITOS GERAIS

2.1. COMPLIANCE

O termo Compliance se origina do verbo em inglés “to comply”, que significa cumprir, executar
conforme normas estabelecidas. Na pratica, implica em cumprir leis, regulamentos internos e
externos e principios éticos, garantindo a adocdao das melhores praticas de mercado e a integridade
da instituicao, dos clientes, acionistas e colaboradores.
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2.2, O QUE E “RISCO DE COMPLIANCE™?

“Risco de Compliance” é o risco de sofrer sancoes legais ou regulatérias, que acarretem dano
financeiro ou a reputacgdo da instituicdo.

2.3. DEPARTAMENTO DE COMPLIANCE

A Arena Capital possui uma area de Compliance que visa certificar o cumprimento das leis,
assegurar a implementacao, aderéncia e atualizacdao dos regulamentos e normas, internas e externas,
assim como garantir a adogdo dos principios éticos e das melhores praticas de mercado, de forma a
zelar pela integridade da instituicdo, dos clientes, acionistas e colaboradores.

A Arena Capital nao podera se relacionar com qualquer instituicdo financeira constituida em
um local onde ndo ha presenca fisica e que ndo se encontre integrado a nenhum grupo financeiro
regulamentado naquele local, conhecidos como “Shell Bank".

> Funcao:

a) Certificar-se do cumprimento das leis;

b) Assegurar a implementagdo, aderéncia e atualizacdo dos regulamentos e normas, tanto
internas como externas;

c) Assegurar a existéncia de procedimentos relacionados ao cumprimento das normas;
d) Assegurar a existéncia e implementagdo de politicas internas; e

e) Zelar pela integridade juridica e ética da instituigdo.

> Atividades principais:

a) Criacdo de controles para prevencdo a “lavagem de dinheiro”;
b) Elaboragao e adogao de regulamentos internos;
c) Monitoramento e implementacao de mecanismos de controles internos;

d) Controles e revisdo de pendéncias cadastrais existentes no KYC (“Know Your Client”);
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e) Pesquisa diaria de legislacdo aplicavel as atividades da instituicdo que se referem ao
Compliance e aos Controles Internos, bem como sua divulgacdo através dos meios de
comunicacado a todos os funcionarios e quotistas da Arena Capital;

f) Suporte a todos os departamentos, prestando esclarecimentos acerca dos controles e
regulamentos internos; e

g) Controlar o periodo de vigéncia das certificacbes dos profissionais.

2.4. CONTROLES INTERNOS

Controle Interno € um conjunto de politicas operacionais e procedimentos, desenvolvidos para
garantir que as informacgdes sejam fidedignas e estimular a eficiéncia nas operagoes.

As atividades de controle devem ser constantemente avaliadas, tomando como referéncia as
boas praticas de Governancga Corporativa.

Os Controles Internos consistem em um processo desenvolvido para garantir que sejam
atingidos os objetivos da Arena Capital, nas seguintes categorias:

a) Eficiéncia e efetividade operacional - relacionada com os objetivos basicos da Arena
Capital, inclusive com os objetivos e metas de desempenho e rentabilidade, bem como da
seguranca e qualidade dos ativos distribuidos, administrados e/ou geridos;

b) Confianca nos registros de dados e informacdes - todas as transacdes devem ser
registradas e todos os registros devem refletir transacdes reais, consignadas pelos valores
e enquadramentos corretos; e

c) Conformidade - com leis e normativos aplicaveis a Arena Capital e a sua area de atuacdo
(compliance).

3. DIRETRIZES

Esta politica, o Codigo de Etica e as demais politicas e manuais operacionais da Arena Capital
tém como objetivo:

a) Disseminar a cultura sobre a importancia dos controles internos a todos os Colaboradores
da Arena Capital, bem como a sua revisao e atualizagao;

b) Assegurar a implementacdo, aderéncia e atualizacdo dos regulamentos e normas, tanto
internas como externas;
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Alinhar a estrutura dos controles internos aos riscos e objetivos do negécio;

Garantir a existéncia de atribuicdo de responsabilidades e delegacdo de autoridade,

observada a estrutura hierarquica da Arena Capital;

Identificar possiveis condutas contrarias a esta Politica e aos demais manuais e normativos

internos; e

Assegurar que o sistema de controles internos seja periodicamente revisado e atualizado

de forma a garantir sua efetividade.

4. RESPONSABILIDADES

4.1.

A area de Compliance é a responsavel pela implantacdo de praticas de negdcio eficientes e
internos efetivos e consistentes com a natureza, complexidade e risco das operacoes

controles

IMPLEMENTAGAO E MANUTENGAO DO SISTEMA DE CONTROLES INTERNOS

realizadas.

Para atingir os objetivos, os controles internos devem ser devidamente documentados e
respeitados por todos os Colaboradores e se dividem em politicas e manuais operacionais da Arena

Capital.

As

a)
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politicas da Arena Capital abordam os seguintes aspectos:

Etica Profissional e Conduta Corporativa e Pessoal;

Politica de Certificacao;

Relacdo com Clientes e tratamento de Beneficios e Presentes;
Relacionamento com Concorrentes;

Selecao e Contratacao de Terceiros;

Politica de Privacidade;

Politica de Suitability e Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao
Terrorismo;

Controle de Monitoramento das Operacoes;

Politica de Combate a Corrupcao;

Politica de Confidencialidade;

Politica de Seguranca da Informacdo;

Politica de Seguranca Cibernética;

Plano de Continuidade e Contingéncia de Negdcios;
Segregacao de Atividades;

Politica de Investimentos;

Politica de Rateio e Divisdo de Ordens; e

Politica de Gestao de Riscos.
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4.2, ANALISE, AVALIACAO E ACOMPANHAMENTO DOS CONTROLES INTERNOS.

A area de Compliance é a encarregada pela definicdo dos métodos para avaliagdo e
monitoramento do sistema de controles internos da Arena Capital, sendo também responsavel pelo
atendimento aos 6rgdos reguladores e autorreguladores.

A area de Compliance também é responsavel por promover a avaliacdo independente das
atividades desenvolvidas pelas areas da Arena Capital, permitindo a afericdo da adequagao dos
controles ao cumprimento das normas e regulamentos.

A area de Compliance realiza ou promove a realizacdo de testes periddicos de Compliance ao
longo do ano escolhidos de forma a mitigar os principais riscos identificados e para verificar a
conformidade com a legislacdo, regulamentacdo e politicas e procedimentos internos da Arena
Capital.

Para cada teste realizado, sera emitido um relatério correspondente contemplando as
recomendacbes a respeito de eventuais deficiéncias e um cronograma de saneamento, quando
aplicavel.

A periodicidade e os exames de aderéncia a serem realizados sdo definidos pela area de
Compliance.

Adicionalmente, a area de Compliance também deverd assegurar a realizacdo de testes
periddicos de seguranga para os sistemas de informacGes, em especial para os mantidos em meio
eletronico, e monitorar a qualidade e integridade dos mecanismos de controles internos da Arena
Capital, apresentando as recomendagdes de aprimoramento de politicas, praticas e procedimentos
gue entender necessarias.

Anualmente, e de acordo com o artigo 25 da Resolugdo CVM n© 21, a Arena Capital emitira
um relatoério de controles internos com a conclusdo dos exames efetuados. Este relatorio devera ficar
disponivel para a Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, na sede da Arena Capital.

4.3. MELHORIA CONTINUA

Para que a area de Compliance torne eficaz o processo de aderéncia a regulamentacoes,
legislacOes e autorregulacdes aplicaveis e de implantacao de politicas, metodologias e procedimentos,

€ essencial que esta busque melhorar continuamente sua atuacao e a dos demais colaboradores, que
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zele pelo aperfeicoamento dos fluxos realizados e pela qualidade e exatidao dos materiais produzidos.

Nesse sentido, todos os manuais e politicas internos devem ser atualizados periodicamente.

Além da referida revisdo, a area de Compliance mantém canal aberto de comunicacgéo junto
aos colaboradores para que estes fornegcam suas opinides, criticas e sugestdes para

alteragao/melhoria dos fluxos, procedimentos e documentos internos.

4.4. SUITABILITY

A Arena Capital deve disponibilizar uma politica de Suitability com regras para a
distribuicdo de cotas de fundos de investimento sob administracdo da Arena Capital, que tenha
por objetivo orientar os Colaboradores quanto aos procedimentos para o exercicio desta
atividade, estabelecendo conceitos e metodologias para a realizacdo de cadastro, verificacdo da
adequacdo dos produtos, servicos e operacgdes ao perfil do cliente, considerando seus objetivos
de investimentos, sua situagao financeira e o seu grau de conhecimento e experiéncia necessarios
para compreender os riscos relacionados aos investimentos, nos termos da Resolugdo CVM n°
30.

Na hipdtese de fundos de investimentos geridos, porém ndo distribuidos e/ou
administrados pela Arena Capital a mesma devera as orientacées da politica aplicada pela

administradora contratada pelo fundo de investimento em questdo.

4.5. SEGREGACAO DE ATIVIDADES

Implementar controles que monitorem a execucdo das atividades é essencial para garantir a

segurancga das informacgOes e impedir a ocorréncia de fraudes e erros.

Desta forma, com o objetivo de assegurar que as equipes de distribuicao, administragao
fiducidria e gestdo de recursos trabalhem de forma independente, a Arena Capital deve formular
uma politica de segregacdo de atividades que regule a devida segregacao entre as suas diversas
areas com a implementacdo de controles que monitorem a execucao das atividades, a fim de garantir

a seguranca das informac0es e impedir a ocorréncia de fraudes e erros.
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4.6. CONTRATAGAO DE COLABORADORES E PRESTADORES DE SERVICOS

A area de Compliance deve estabelecer procedimentos de aprovacgao de novos prestadores
de servicos e colaboradores, e auxiliar a area contratante no processo de analise destes. A escolha
e contratacao de fornecedores e prestadores de servicos devem ser sempre baseadas em critérios

técnicos, profissionais e éticos, observando as necessidades da Arena Capital.

Toda documentagao referente ao colaborador ou prestador de servicos, devera ser submetida
a avaliacdo da area de Compliance que apos analise ira: (a) aprovar; (b) rejeitar, justificando sua
decisdo ou (c) solicitar mais documentos. Caso a area de Compliance ndo aprove a contratagdo, a

mesma devera ser submetida ao Comité Executivo.

4.7. PROTEGCAO DE DADOS PESSOAIS E SIGILO DAS INFORMAGCOES

No desenvolvimento de quaisquer atividades relacionadas com a execucao dos servicos de
distribuicdo, administracdo e/ou gestdo de recursos, a Arena Capital observa o regime legal da
protecdo de dados pessoais e sigilo de informagdes, empenhando-se em proceder a todo o

tratamento de dados pessoais e protecdo de informacoes.

Nesse sentido, a area de Compliance devera criar uma politica de privacidade, bem como definir
as regras de confidencialidade de informacgdes, com detalhamento das exigéncias cabiveis, para a
protecdo de dados e informagdes de seus clientes, parceiros e colaboradores. Além disso, as regras
devem identificar os detentores de informacdes privilegiadas em funcao de seu cargo ou atribuicdo,
de forma a estabelecer uma barreira de informagdes com os demais funcionarios, bem como deve
detalhar os testes periddicos de seguranca para os sistemas de informagdes confidenciais, ndo

apenas, mas em especial para os mantidos em meio eletronico.

4.8. TREINAMENTOS

Todos os colaboradores da Arena Capital, ao ingressarem na sociedade, sao
apresentados a todos os manuais/politicas internos e a todos os procedimentos vinculados as
suas funcOes, aderindo expressamente a estes. Além disso, os novos colaboradores sdo treinados

pelos gestores em relagdo as atividades que passardao a desempenhar.
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O treinamento inicial consiste em acompanhamento pelo gestor de todas as demandas
didrias executadas pelo colaborador com o foco em treinar, capacitar ou ensinar a fazer. O
treinamento proporciona o desenvolvimento do colaborador, tornando-o capaz para lidar com
qualquer situagdo. Adicionalmente, sdo indicados cursos especificos para aprimoramento das

fungOes a serem desempenhadas.

A area de Compliance tem a responsabilidade de comunicar a todos os colaboradores
qualquer alteracdo realizada no manuais/politicas da Arena Capital e promover novos
treinamentos para atualizacdo. O processo de atualizacdo anual consiste em treinamentos
internos presididos pelos gestores, bem como indicacdo de palestras e cursos externos aos quais

o colaborador deve comprovar sua participagao.

Ainda que as politicas e os procedimentos internos nao sejam alterados, os respectivos
treinamentos devem ser revisitados e disponibilizados periodicamente, a fim de fortalecer o
conteldo destes junto aos colaboradores e garantir seu devido cumprimento, levando em

consideracdo a sua exposicao aos riscos identificados em sua atividade.

5. DISPOSICOES GERAIS

Em atendimento ao disposto no artigo 16, inciso III da Resolugdo CVM n° 21, a presente Politica de
Controles Internos estd disponivel no endereco eletrénico da Arena Capital Asset:
www.arenainvestimentos.com.br

6. ATUALIZACAO

Esta Politica de Controles Internos sera revisada anualmente e podera ser alterada a qualquer
tempo, sempre que for constatada a necessidade de atualizacdo.

Quaisquer duvidas decorrentes desta Politica, devem ser encaminhadas a area de Compliance da
Arena Capital.

7. CONTROLE DE VERSOES

> Versao
Data: 15/10/2024
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